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discrete set ܦ ⊂ ܺ ൈ ܺ	with|ܦ| ൌ ݀ሺܺሻ. We generalize this result in two directions: the first one is to 
prove that the same holds for any Lindelöf  Σ‐space ܺ	and hence ܺఠis ݀‐separable. We give a consistent 
example of a countably compact space ܺ	such that ܺఠ is not ‐separable. On the other hand, we show 
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ݔᇱሺݐሻ ൌ ܩሺݐ, ݔሺݏሻ;െ∞ ൏ ݏ ൑ ݐሻ ≝ ܩሺݐ, ݔሺ∙ሻሻ 
where ݔ ∈ Թ௡, ܩ:	Թା ൈ Թ௡ → Թ௡ is a given nonlinear continuous function in ݐ and	ݔ. The theory is 
applied to nonlinear volterra integro‐differential equation with infinite delay of the forms 
ݔᇱሺݐሻ ൌ ݃൫ݔሺݐሻ൯ ൅ න ܤሺݐ, ݏሻ݂൫ݔሺݏሻ൯݀ݏ
௧
ିஶ
 
 
Bootstrap method with time series data 
Robert Deis 
Abstract: We will show how the bootstrap can be used in an auto‐regressive model. We will 
demonstrate bootstrapping using the forward autoregressive model as well as the backward 
autoregressive model. We will compare the bootstrap method and the Box‐Jenkins methodology on 
parameter estimation and forecast. We will also compare the length of the confidence intervals using 
the traditional methods and the bootstrap. All programming is done using the statistical software 
package SAS. 
 
Credit Default Swaps as Risk Indicators at the Firm Level 
Christina Haas 
Abstract: This paper empirically explores the value of CDS prices as market indicators. Our sample of 
reference entities consists of 349 different firms taken from the New York Stock Exchange. The 
observation period covers approximately 8 years. We analyze two risk sources, firm related idiosyncratic 
risk and systematic risk, and market related market returns, and market volatility for modeling the 
dynamics of credit default swap spreads. We use the single index model to estimate idiosyncratic and 
systematic risk. We then measure the effect of these variables on CDS spreads. The model is run several 
different times to correct for heteroskedasticity and by using subsamples to study the effect the stock 
market cycle has on CDS prices. A quantile regression is also run to compare how some percentiles of 
the CDS spreads may be more affected by market and risk factors than other percentiles. We find that 
market returns and market volatility have the largest effect on the credit default swap prices. 
Idiosyncratic risk has a larger effect than systematic risk which is the result we expected since 
idiosyncratic risk is firm‐specific. 
 
Mutual Fund Flows and US Stock Market Return 
Linjiang Gui 
Abstract: This paper investigates the relation between mutual fund flows and two US stock market 
returns‐ NASDAQ and S&P 500 respectively. The sample period extends from January 2002 to January 
2012. Using Vector Regressive Model (VAR) by pairwise comparison and by constructing a VAR system, 
analysis results suggest that mutual fund flows are influenced greatly by their previous value of cash 
flow in each mutual fund selected, and US stock market return also impact on most mutual fund flows 
change. Whereas the mutual fund flows don’t appear to forecast future stock returns; only world equity 
and total long term mutual funds seems to have forecasting potential on S&P 500 stock market. 
 
 
 
